SiN OTRA BURBUJA ESPECULATIVA MAYDR,
EE.UU. NO SALE DE LA CRISIS DE SOBREPRODUCCION

En EL COMUMISTA n.1 41, pég. 12, segunda tabla, bajo el
epigrate "Rentabilidad por dividendo”, mostrdhamos 1a tasa de
ganancia de toda una serie de grandes empresas estadounidenses en
Z000-2001 y previsiin para 2002.Con esa tasa de ganancia tan haja,
casi nula, no puede haber paz entre los capitalistas, estén obligados a
agudizar sus astucias y sus choques en defensa de su negocio y de la
sola finalidad, del solo motor que les empuja: la Ganancia. Marx habla
de fa ACUMULACION POR LA ACUMULACION. Cuando ésta no se
materializa en una tasa aceptable, el capitalismo entra en crisis, la
tlase burguesa, como clase gobernante o detentadora del poder
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politico, viene obligada por las feyes del mercado a desbrozar el
terrano de fos obstéculos que traban el libre cabalgar de fa explotacion
capitalista: reestructuran, reconvierten empresas o sectores enteros
hasta reducir los costes de produccidn que permitan recuperar una
tasa de ganancia aceptable y que el ciclo de la produccidn por Ia
produccién se materialice en la acumulacién por la acumulacidn,

Esta acumulacion de capital financiero se ha venido
materializando como refleja fa siguiente tabia en los diltimos 20 afios
en EEUL:
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£t lamade capitalismo popular es ef verdadera capitalisma
imperialista. E} mas agresivo. El gue goza de una base social m4s
amplia, mas militarista, en defensa de la ganancia, de la acumulacién
por la acumulacisn,

Esto no se materializaba en los dos primeros trimestres de
2001, cuando las ganancias netas de las 1.700 mayores empresas
estadounidenses que cotizan en bolsa hablan caido el 46% en el
primero y el 67% en el segundo.

La crisis apenas acahaba de empezar a manifestarse, pero gl
desmoronamiento de la CONFIANZA se generalizaba demasiade
rapidamente en EEUU, en junio, julio, agosto, septiembre...

Ei pinchazo de [a burbuja bursatil se va manifestando en la
taida en picado del valor de la antigua flor y nata de las empresas,
mostrando sus multimillonarias deudas, dejindofas al descubierto y sin
crédito por parte de los bancos en cuanto comenzaron a dudar de sus
resultados y a hurgar en sus libros de contabilidad. Veamos algunos
gjemplos:

El caso de ENRON no es ninguna excepcién, sélo es la punta
de un gigantesce iceberg oculto. -

Las acciones de fa eléctrica AES Corp. han perdido un 88%
hasta finales de febrero de 20082, Tiene grandes inversiones: en
América Latina, en Brasil y Venezuela. Llas acciones de Ia
todopoderasa Xerox Cor. cayeron desde su méximo de 58 délares en
1993 a 9,9 délares el 10-4-2002. AWEST cayd de 49 a 9 délares.

“La 'teleco’ Glohal Crossing presenta suspensisn de
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pagos. Se trata de la cuarta mayor de la historia de EEUU, cop
un pasive de 14.012 miflones" de délares (5 Dias, 29-1-2002).
"Tyco gastd cerca de US$50.000 millones en adguisiciones en
los diftimas 3 afios”. Tiens una deuda da 34.800 mitlones “hajo
vigilancia negativa”. Desde el 4-1-2002 ai 5-2-2002 su accifin
cayd de §2 a 23,5 dotares, cuands se conocid de las "700
pequeiias adquisiciones que nunca se revelaron al piibice” {5
Dias, 6-2-2002). .

"General Electric, AlG, IBM y Coca-cola tamhién han
generade dudas y estdn siendo analizadas con lupa” (The Wall
Street Journal-5 Dfas, 25-1-2002).En un amplic informe viene a decir
gue lo que se ha presentado tedes estos afios como crecimiento
estable de beneficios es el “resultado delingenio del departamento
financiero™ més que haber sido “"generados por resuitados
operativos” {Ihi.), todos ellos camuflados en decenas de empresas,
que en el fondo son filiales no reconacidas, a las que les venden y les
compran ficticiamente paquetes de acciones, partes del negocio, otras
empresas, etc., tode basado en el INGENID contable no en resultados
operativos:

“Un informe publicada por Moody's esta semana
desvela que decenas de grandes compaiifas corren el paligro de
gquedarse sin el apoyo de los bancos si empeora su situacién
financiera” (5 Dias, 22-3-2002). JPor qué?

"SmartStockinvestor.com, una compafifa de asesoria
de inversiones,"ha realizado un estudio comparativo entre las

-



emprasas del Nasdag 100, las cien mayares del sector no
financiero en este mercado electrénico, y ha encontrado en los
tres primeros trimestres de 2000 una descomunal discrepancia
de 101.400 millones de ddlares entre los resultades
presentados a la Securities and Exchange Commision (SEC, fa
autoridad bursatil de EEUY) y los anunciados a los inversores.
La abuitada diferencia es Ja que hay entre los balances reales,
con 82.300 millones de ddlares en pérdidas, transformados en

se afirma: "La deuda oculta de las empresas de EEUU es de
116.000 millenes de dolares” (5 Dias, 1-3-2002}. Aungue todo esto
es legal. Es el modo de ganarse la confianza de las proximas victimas
del monstrug, o de no perdetla.

Pero todos estos embustes que gozan de la complicidad y el
apoyo de las instituciones burguesas y de esos millones de accionistas
0 inversores del “capitalismo pepular’, no han detenido Ia
multiplicacidn de las suspensiones de pagos y de su volumen como

19.100 de ganancias ante los accionistas"{El Pais, 4-1-2002). £n establece este amplio e ilustrativo gréfico:

otro informe posterier, de Financial Accounting Standard Board,
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Las suspensiones y su valor se han multiplicado desde 1998.
Estas son las mds grandes hasta febrero de 2002;

| LAS MAYORES SUSPENSIONES DE PAGOS
Suspensiones del pago de deuda de 2001 Fn miles de millones de délaras®,
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Aqui se van refiejando la caida de los valores o empresas
tecnoldgicas. Esas gue habian subido coma cohetes en el Nasdag y en
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Jué viene haciendo la burguesia estadounidense para
detener o invertir los efectos de la crisis? Comp escribfamos en esta
revista n.1 41, el gobierno lanzd pianes de inversién en todos los
sactores econdmicos, librd miles de millones de défares en
subvenciones a fondo perdido, hajé los tipss de interds al 1,79%,
redujo los impuestos fiscales a las empresas en decenas de miles de
miflones de ddlares. Tode con ia finalidad de aumentar &l consume: "El
Gobisrno ruega a los consumidores que no se frenen, gue
compren, gue mantengan sus planes. Si ao nos amedrentamos,
si proseguimos con nuestra vida normal y nuestras compras
previstas, demestraremos al mundo nuesira fuerza” afirmaba
Bush (El Pals, 18-3-2001}.

Manifestdndose como sigue an la vida comercial:

"Lz financiacidn cero ofrecida por los concesionarios
de autombviles vy los descuentos generalizados an el comercio
animargn a los estadounidenses a gastar an octubre, pesse a gue
su reata disponible se redujo, por segundo mes consecutivo, un
1,7% coma censecuencia del aumento de los despidas iras los
atentados de septiembra.

"La favorable financiacidn también hizo posible un
aumenta del gasto ea el sector de la construccidn, tras cinco
meses consecutivos de caidas. Las agresivas rebajas de tipos de
interés Hevadas a cabe por la Reserva Federal en lo qus va de
afie (desde el 6,5% al 2%) ha favorecido el auments de los
préstamos hipotecarios, o que, @ su vez, ha animade al sector
de fa construceidn” {5 Dias, 4-12-2001). Se vende al mal barato, por
debajo de su valer, cediendo una parte de la plusvalia, o toda la
plesvalia, con tal de mantener 1a produccion. Pero Jdurante cuanto
tiempo lo pueden mantener y que consecuencias tendré en ef futuro
proceso de acumulacion y en fa guerra cemercial interna y externa?
Todo esto lo tendrd que ir demostrando el tiempo. Y ahi estd la
incertidumbre, la pérdida de la confianza en una perspectiva
econdmica, politica y social que va convirtiéndese en cada vez més
incierta en ef Dceidente mds industrializado. De hecho, las primeras
medidas del capitalismo yanky fueron internas, de militarizacidn del
proletariade en el proceso productivo, despidiendo a millones y
aumentanda ritmos y {areas a los ocupados:

"Segin fas estadisticas publicadas ayer, Ia
productividad de los trabajadores aumentd un espectacular
5,3%, en lugar del 3,5% calculado inicialments.

"Seglin Greenspan, la pérdida de empleos estd
relacionada en parte con esta mejora de la competitividad, al
hacer que se trabaje de forma més productiva con menos
empleados.

Escepticismo

"Ef numero de trabajadores en las fabricas de EEUU se
ha reducide durante un gran periodo de tiempo, pere no porgue
esté desapareciendo la industria, sino porque la relacidn de
produccién  por plantas por hora ha mejorado
excepeionalmente” dijo ayer Greenspan” {5 Dlas, 8-2-2002). Lo
dice el capo de {a banda. Aumento espectacular de la productividad,
teniendo como causas la reduccidn de plantillas y el aumento de |a
produceion por horas de trabajo.

La descarga de |a crisis sohre sus competidores extranjeros
es atra via para mitigar la crisis de sobreproduecion en ERYU. La
imposicién de aranceles-impuestos a Ja importacion del acero es un
mada de defender la industria nacienal. Prehibiendo 1a impertacién de
carne argentina ¢ de mandarinas espafiolas también se dafiende a los
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productores yankis. En esta guerra, adn comercisl, se exige ef blogueo
de la importacidn de productos fexiiles, salzade, informética,
microchips, bareos, aviones, eic. Esie es of modo més CIVILIZADO de
hacer la guerra. Ademas, envuehto en la justificacidn de defender los
productos nacionales y el interés nacional. Durante un tiempo le
permitiria mitigar sus preblemas, que son graves como demuesira el
sector del acern:

"El resultade es que el sector del acero en EEY tiens
en ia actualidad tres jubilados por cada trabajador en active.
Segin 'The Wall Street Journal', un total de 600.000 personas
depandan, directa o indirectamente de 2stes programas. Y las
empresas no tienen dinero para pagarlos. Segin el citado
periddico, el proximo dia 31, un total de 85.000 jubilades de la
empresa LTV se quedardn sin pensidn. En total, el dasfase
patrimonial de los fondos de pensiones dei sector siderirgicoen
EEVU podria ascender a 21.000 milionas de délares, alrededor
de 24.900 millones de euras. Por 230 las medidas anunsiadas
ayer por Bush no han satisfecho ni a Ias empresas ni a los
trabajadores del secter. La Casa Bianca se ha negado incluso a
aportar 10.000 millones de délares para recapitalizar esos
planes de pensiones y de seguros médicos y de vida". (Expansidn,
7-3-2002). 8i, finalmente, permitiesen en este momento la quiebra de
los fondos de pensiones de esos 600.000 pensionistas del acero, se
desmaronarfa tode un munde de proyectos e ilusiones, aunque
sstames seguros de que antes o después se desmoronard, porque el
capitalismo no puede mantener las congquistas sociales.

La siguiente tabla muestra Ia fuerte reduccion que se habia
producido, ya desde 1998, en las exportaciones de acero a EEUU, una
media del 29%, llegando Japdn y Rusia al 63,5%:

Exportacién de acero
& EEUU en Zﬂol
" Vv,
fele ;&%‘Lﬂ# :l,
Aemania | 1070405 09
Frangia 632061 -129
Bélgica/luxemb.! 367.642 18
Italia 345964 &7
Helanda 578.935 -16.2
Reina Unide 2812747 475
Espafia 1855561 971
Suecia i13.216 31
Finlandia 75869 -238
Resto UE 783531 -435
Total UE 37382751 105
Japén 1323633} 695
Rusia 1431735} -692
Corea 17764681 291
Canada 3161461, -55
México 2245875 18
Brasil 2363537 49 .
Total 205322197 -791
Fuente: Unesid  *

Ni siguiera prometiéndolos otra autoreduccién: “Ei 17 de
diciembre, los paises de la 0CDE més China, Rusia, Brasil e india
hahian alcanzado un compromiso para recortar [a produccion
mundial de acera en 37,5 millones de toneladas anuales, &s
decir, casiun 13%. Pero la Administracién Bush rechazd la idea”
{Expansidn, 7-3-2002).




Y & pesar de todas esias medidas intarnas y exiernas en
enere, alin no hablan conseguide detener la caida de la produecicén
industrial, que prosiguid desde agosto del afio 2000: "1a produceidn
industrial en EEUY tavo un retroceso de un G,1% en enero de
acuerdo con la Reserva Federal. La cifra indica gue el sector
manufacturero ya ha empezads a maostrar sintomas de
recuperacin. En diciembrs la caida fus de un 6,3%" (5 Dias, 18-
2-2002). '

|2 agudizacién de los choques de intereses entre los grupos
capitalistas impone las falsificacienes en Iz informacién v en los
balances, en las politicas fiscales y en la contabilidad. En el lavade del
dinero negro en los paraisos fiscales. Asi tenemos informaciones tan
jgosas como Jos bajes fondos que mueven:

"Las bancos estadounidanses siguen siendo una gran
maquina de lavar dinero. Hasta medio hilion de délares (casi 80
billones de pesatas) procedentes del narcotrafice, fravdes
fiscales y apuestas clandestinas pasan anualmente por la gran
hanca de EEUU sin que s2 haga casi nada por evitarle, segdn un
informe del Subcomité Permanente de Investigaciones del
Senado, publicado ayer por un grupe de senadores deméceratas.

"La lucha contra el blangueo de dinero fue una de las
prioridades de Bill Clinton, especialmente después de que en
agosto de 1999 se descubriera que el Bank of New Yozk habia
permitido la circulacion a través de sus oficinas de 7.000
millones de délazres procedentes de arganizaciones vinculadas a
las mafias rusas” {E! Pais, §-2-2000). Politica denunciada también
por Stiglitzz “En um articulo publicado ayer en tes Echo, el
econemista arremete también contra la actitud de las
Administraciones Clinten y Bush respacto & su exigencia de
mayor transparencia en los mercados emergentes en ia lucha
contra el hlanqueo de direro. Para Stiglitz, a "hipdcrita”
politica estadounidense trata en el fondo de proteger la
existencia de parafsos fiscales carentes de cualguier
reglamentacidon para garantizar fa lguidez de Wall Street" (5
Dias, 12-10-2001).

J0ué fue de los atagues especulativos en holsa contra
Margan Stanley, American Airlines y United Airdines los 10 dias
anteriores a la destruccién de las Torres Gemelas de Nueva York?

"tas operaciones bursdtiles realizadas en los dias
previos a los atentados terroristas contra EEUU ponen de
manifiesto movimientos andmalos que hicieron ganar miliones
de dolares a un grepo de inversores. Las mayores seiiales de
especulacin apuntan alas acciones de compatfifas como Morgan
Stanley, Ila mas afectada por la destruccion de las Torres
Gemelas de Mueva Yorl, o American Airlines, propietaria de los
avianes secuestrados que se arrojaron contra los rascacielss.

"Los inversores que intuyen que la Bolsa va a caer
suelen contratar opciones de venta (put options) (... Son muy
rentables si los-titulos caen,

"Los movimientos schre este tipo de inversidn se
dispararon en los dias precedentes a los atentados. £l velumen
de movimientos de optiones de venta de acciones de Morgan
Stanley Dean Witter, por ejemplo, fue entre 12 y 25 veces
superior a Io habitual. '

"La pauta se repita en muchas otras compaiiias™ (El
Pais, 20-9-2001). Toda esta informacion se tapd en cuanto se
demostrd que los especuladores eran los "grandes eivdadanos” y sus
BROKERS habituales en Bolsa. Es decir, que e Bin Laden les habia

transmitido Ia infermacidn de fa fechoria que praparasan...

Otros dos campos de engafio entre bandas de salteadares de
los frutos de Ia expiotacién proletaria va ejecutada son los impusestos
a pagar al fisco, donde los yankis tambien sacan ventaja a sus socios
europess y asiaticos.

La OMC invalidd el sistema de ayudas a la exportacién de
EEUU, conocido como FSC {Foreingn Sales Corporations), en vigor
desde 1985, con el que las empresas estadounidenses obtenian 4.200
millones de délares en 2001 en exenciones fiscales o reduccién de
impuestos.

Fondos de Comereio, Jgué es esa?

"Por ejemplo, simplificando, si una empresa compra
oira cuyo valor tedrico contahie es 60, pero paga por ella 160,
los 40 de diferercia constituyen el fondo de comercio y se
registra contablemente como un activo. Hasta ahora, ese fendo
de comereic se amortizabs poco a poco; es decir, se reconccia
una depreciacion progresiva de active intangibls restindolo de
los resultades & lo largo de un plazo que en Estades Unidos era
de 410 afios.

"ACL Yime Warner, Vlacom, AT&T...

"Si ef apuntie de ADL TimeWarner alcanza los 60.300
millones de délares, eso equivaldria a casi dos tercios de los
beneficios previstos para las empresas del indice 3&P 500. Y o
peor es que ADL Time Warner no esté sola. Otras empresas que
podrian lavar a cabo grandes amortizaciones son Viacom, AT&T
y Qwest Communications, por ejemplo. En sus ultimos informes
financieros, Yiacom tenfa un fondo de comercio de 72.000
millones de délares, Qwest de 34.000 millones y ATAT de
25.000 millones.

“Robert Willens, de Lehman Brothers, coincide: "Se
puede alcanzar el billén de ddfares [en fondo de comereio
deterierado] sdlo fijandose en las adquisiciones tecnoldgicas de
los ditimos tres o cuatro afies” (5 Dias, 2-1-2002).

En e Estado espaiiol el grupo de bandidos més afectado por
el "fonde de comercio” es et Santander Central Hispane, con 9.869
mitlones de euros al 31-12-2000. Ef afio pasado habria dedicado 1.873
millones a dicha amortizacion,con lo que e restd un buen bocado del
beneficia neto. Otros grupos méas afectadas son BBYA, Telefonica,
Repsof, electricas, etc. Todos exigen la abolicidn de ese tipo de
amortizaciones para competir con el "salvaje oeste” en igualdad de
cendicignes.

En realidad, EELU ya esta engrasando su maquina de guerra,
todavia en guerras limitadas como Afganistan y Palestina, pere no por
es0 menos amenazantes para sus competidores a la hera de discutire
impener an las reuniones diplomaticas el reparto de fos mercados y de
las GANANCIAS en todo el globo terrdgueo y desde su constelacion de
satélites espias:

"Estados iinidos tiene un Gobierno, presidido por
George W. Bush, que trabaja en Washington. Y tiene otro
Gohierno, compuesto nor unas cien persanas, que se oculta en
dos binkeres secretes y permanece siemure a punte para
asumir el poder. Ef 11 de septiembre, la Casa Blanca active un
plan ideado en tiempos del presidente Dwight Eisenhower para
el caso de gue un ataque nuclear masivo soviético destruyerala
capital del pais y toda la estructura gubernamental, y ha
decidido mantenerio en marcha de forma indefinida" (El Pafs, 2-3-
2002).

Si se permiten lanzar estas informaciones a la prensa es




porgue esperan ohieper un resultade favorable inmediato en las
disputas en curse. Es decir, los yankis ya estdn jugando en su favor
con los efectos de la guerra, quiza crevendo que asi no serd necesario
flevaria a cabo, excepts contra algunos lacos tipo talibanes, Sadam,
Mitosevic, Kim il Sung, etc., peo si asi pensasen, estamos seguros de
que sdlo podrén retrasar un poco esa tercera guerra mundial, si antes

no estallan {as luchas proletarias, surgen los organismos clasitas
sindicales y se desarrolla el Partido Comunista de Clase, qua influencie
y dirija a la clase hacia la revolucidn social anticapitalista, puesto que
es la sola fuerza que acabard con las crisis de sobreproduccion y con
las guerras imperialistas por el reparto periodico de Jos mercadas.

CRECE MENOS LA GANANCIA: LOS SALARIOS SE CONGELAN.
PARADOS Y DESPEDIDOS SON FLAGELADOS

- Del 1-1-2001 al 30-9-2001 los grupos bancarios que
operan en el Estado espaitol obtuvieron un "margen de
explotacidn”, o sea, una ganancia de 10.442 millones de
euros, un 25,3% mas que en 2000. Es decir, 1,73 billones de
pesetas, no 801.000 millones como publicaron los periédicos en
titulares.

Solo entre el SCH y BBVA "acapararon ef 82% de los
activos consolidades del conjunto de los grupos bancarios,
que ascienden a 135 billones de pesetas, y ¢l 81,5% de los
beneficias” {5 Dias, 16-11-2001). A esto se fe llama
concentracién econdmica, a la gue debe responder !a
centralizacidn politica, o fascistizacién, aunque mantenga el
velo parlamentario.

La perspectiva para los negocios se viene nublando
desde julio de 2001. La confianza en e! futuro, en el crecimiento
de ventas y de ganancias ya ha tocado techo, no tanto porla
voladura de las Torres Gemelas cuanto por la tumba que se abre
desde hace méis de un afio para las inversiones y las
sobreganancias en Argentina y en todo el &rea americana.

"las grandes empresas espaiiolas pierden en
Bolsa 18.000 millones (de eures) en e! trimestre por la
erisis argentina” {El Pals, 29-3-2002}. Ya reducen dividendos
para cubrir las pérdidas en Argentina.

Otro escoflo que se levanta en ef horizonte son los
"fondos de comercio” que tienen por amortizar las
multinacionales espafiolas, sélo de las 35 empresas que
componen el lbex, al final del afio 2001, eran de unos 40.000
millones de euras, y cada vez pesaran mas en sus resultados
finales, sobre sus ganancias y dividendos.

La produccién industrial se desplomo en diciembre y
descendid un 6,4%, con fa produccién de hienes de equipo, que
baja un 17%. La venta de coches, en los 3 primeros meses,
cayeron el 8,1%. En marzo, el 15,4%, tras |a entrada en vigor
dei eurc como moneda (nica y el cierre del lavado masive de
dinero negro.

Los efectos que acrreard el euro sobre la economia
espaitola o europea en los proximos tiempos son imprevesibles.
Es evidente que un mercado Gnico requiere una moneda, unos
pesos y Lnas medidas dnicas. Pero también reguiere un marce
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juridica Gnico y un ejéreito (nico para defenderlo dentro y fuera
de sus fronteras, aungue nadie puede predecir si eso llegaré a
germinar ni en cuanto tiempo podria triunfar o fracasar.

Entre tanto ef gobierno de! PP parece que ha ahierto la
“taja de pandora” con los escéndalos econdmcos y los
movimientos o desplazamientos de los grupos de poder: sin
haber cerrado el atraco de Gescartera, Aznar renuncio a volver
a presentarse a las elecciones. Su mentor o protectar, Angel
Coredstegui, delegado del BCH v, luego, del SCH, salte del
puesto de mando hasta presentar su dimision y salir def primer
grupo bancario. Sin haberse acallado ese ruido de sables ha
saltado al horno crematorio toda la élite de la burguesfa vasca
de Neguri, que se va quemando como montones de neumaticos
rociados cop gasclina en hase a unas cuentas secretas en
Jersey-Lietchestein-Puerto Rico-Panama, tipo de cuentas que
todas tos bancos tienen.

Hace dos afios y medio el gobierno del PP le regalé el
grupo Argentaria al BBY, parece que era un regalo envenenada,
como si ef grupo BBY no hubiera cumplido lo acordado con e PP
para ayudarles a derrotar al nacionalisma vasco {recuerdese que
gl PP perdié las elecciones autondmicas, que creia tener
ganadas), y por eso hubiesen decidido destruirles como grupo
social de poder compacto, y parece que en las (ltimas semanas,
esa voladura controlada desde el gobierna y &l Banco de Espafia
se les hubiese escapado de las mangs, amenazando con
arrojarles, también a los gobernantes, a la pira de fuego.

La pregunta a la que se debe hallar una respuesta es
esta: /por qué ha estallade ahora este escandalo y no hace 1
afio o dos? ;,si lo sabian desde antes de fa fusién, en 1998, silo
sabian desde inicios del 2000, si lo sabian desde mediados de
2001, por qué ahera y no antes o dentro de 1 o de 3 afios?

Otro gran nubarran es la disputa que mantiene la
burguesia espafiola con Marruecos sobre el control del
Sahara y de sus materias primas en la costa Atlantica:
REPS0L ya esta explorande. Maruecos se alia con Francia
y EEUU ;qué pasara...?

¢ Cémo van las medidas antiobreras?
El capitalismo espafol suele reflgjar las crisis con un




