linga®™ 10, en vez de coduccion, [8ase conduccitn. Pag. 308, linea™
18, en vez de La primera, iéase El primero. Pag. 317, linea 17, en
vez de disolucion, iBase solucitn. Pag. 324, linea 1, en vez de cara
exterior, 1éase cara al exterior. Pdg. 324, linea™ 2, en vez de
diciendo, Jéase decir. Pag. 358, linea 5y 6, en ver de casualidad,
habria, 1éase casualidad, &l habria. P4g. 371, linea™ 8, en vez de
Rusia del, 18ase Rusia v del. Pég. 373, linea”™ 1, en vez de
peidafios, iéase peldafias. Pag. 377, linea™ 20, en vez de Velcesi,
léase Vercesi. Pag. 382, linea 10, en vez de exprmidos, léase
exprimidos. Pag. 402, linea 18, en vez de sino que pero, iéase sino
que la. Pag 435, linea™ 10, en vez de 8.4, iéase 8,4. Pég. 438,
linea 6, en vez de 3,66%, léase 365%. Péy. 448, linea 1, en vez
de grado, léase condiciones. Pag. 450, linea® 4, en vez de envie,
|6ase en vie. Pég. 451, linea 3, en vez de Paris, léase Pavie. Pag.
451, linea 4, en vez de Paris, 1éase Pavia. Pag. 468, llnea™ 14, en

vez de entre el primer y la renta nacional, [8ase entre la primera v
la. Pag. 473, linea 13, en vez de 990 del, }ase 930 mil del, Pag.
474, linea S, en vez de 8,9, iéase 8 v 9. Pag. 480, linea™ 15, en
vez de relacién produccidn del, i8ase refacién de produccidn de.
Pag. 508, linea” 16, en vez de «prorrata», léase «prorratea». Pag.
523, linea™ 18, en vez de Tiulo, léase Titulo. Pag. b40, linea™ 1,
&n vez de pero, iéase sino que. Pag. 542, linea 8, en vez de realizar
a analogas, léase realizar andlogas. Pag. 548, después del tercer
punta y aparte falta: De las fases de guerra y de crisis emerge que
los capitalismos maduros y victoriosos resisten bien # /as gusiras
{imperialismp) & incluso avanzan; pero ceden mas e /as crisfs. Pg.
565, linea 13, en vez de platear, t8ase plantear. Pag. 565, inea”
B, en vez de clcibpea, iéase cicibpea. Pag. 566, linea 4, en vez de
fabril, {éase febril. PAg. 571, linea 12, en vez de dsvarios, léase
desvarios.

EL CURSO DEL CAPITALISMO MUNDIAL

USA: ;NUEVA Eﬂﬁﬁ@i&{fﬁ O BURBUJA ESPECULATIVA
CON PAGARES Y DINERO AJERD?

Los analistas hurgueses ilavan unos 3 afios hablando de
Mueva Economia o de Burbuja Especulativa a Ia hara de definir
este largo ciclo de la economia norteamericana. En ests caso los
dos términos tienen su importancia. a) Los acdlitos de la Nueva
Economla propagan la teorfa de la superacién histérica de ios
ciclos econdmicos y de las ¢risis ciclicas en ef sistema capitalista.
Y con eso, también de la superacién de la necesidad de las guerras
por el reparto de los mercados y de las plusvalias, coronando esa
vulgar teorfa con el fin de Iz historia.

b} Otra corriente burguesa viene afirmando que este fargo
ciclo econdmico de EE.UU se basa en una Burbuja Especulativa que
viene hinchando ficticia o artificialmente los valores cetizados en
Bolsa. Que la Bolsa viene a cumplir un papel parecido af de los
famados estaltadores o bangueros def puebla. Esos que pagan
intereses muy elevades, para atraer a mas y mas ahorradores, que
van pagando aigunos intereses, pero que nunca devuelven el
principal, ya gue cuando se descubre la estala se demuestra, sale
a la luz, que los intereses se pagahan con parte def nuevo diners
captado a los avaros e incautes ahorradores.

La diferencia, gue la hay, e5 gue en esie caso de la
Burbufa Especulativa, se estan invirtiendo al lado de los ahorros
personalas, otros cientos de miles de millones de dalares que los
pequefios inversores han padide a crédito en los bancos, y que
antes o después tendran que devolver a los hangueros. Y serd
agqul, cuando los bangueres reclamen los intereses y el crédito,
cuanda se irén quedando al DESCUBIERT( los jugadores da bolsa.
Solo que of destaps de estos DESCUBIERTOS tendrd una fusrte
repercusidn, tanto en Estados Unidos como en iz sconomia
mundial, puesto que:

1) Un amplfo sector de los jugadores de Bolsa vienen
consumigndo como milfonarios en base al valor ficticio de sus
acciones en Bolsa v con el pinchazo de la Burbuja tendrdn que
defar de consumir, volviende a comportarse como profefarios
arruinades. 2) Los que desde Asia, Europa y Latinoamérica han
prestady {o invertido) sus dineros 2 los bancos, a las financieras
0 a los fondos de tnversiin estadounidenses con el objetivo de
obtener unos intereses o unos dividendes astrondmicos, en
comparacién con lo que les pagaban en el pais de origen {gor la
existencia de una gran sobreabundancia de capitales), descubrirdn

que también su banguero, era otro clasico danguers def puebio que
venla actuando al descubierto porque los prestamos que hacla no
treaban rigueza en EE.UU, sino muchos jugadores de Bolsa.

A finales de diciembre pasado se decia: «les dos
estupefacientes predilectos del consumidor estadounidenses
—gmpies y plusvalia— siguen potentes coms nunca (...
Cuanto més sube !a Bolsa en LE.UY, més optimistas se
sienten {os consumidores. Y cuants mas se consume, mas
sube {a Bolsa» (5 Dias, 29-12-1998). Absorbiendo gran parte
del aherre mundiak:

«Segin Credit Suvisse First Boston, las necesidades
de financiacién da EE.UU ya son tan gigantescas que nada
menos que el 72% del total del ahorro internacional va &
parar a los mergados de deuda estadounidense» (b Dias,
27-10-1999}. Nada mds y nada menos que 8! 72% del aherro
mundial se presta o se invierte en EE.UU, lo que ha dado lugar a un
DEFICIT FINANCIERD NETO DE EE.UU con el resto def mundo a un
equivalants que «Ahora roza el 20% del PIB» {Ibl). s decir,
EE.UU ahora ya debe tener una deuda neta con el resto del munde
de unos 2 billones de délares. Y «a su vez, el endeudamiento
privado se sitia 1,65 veces por encima de la renta privada»
{Ibi.).

«Los inversores foréneos, desde compsflas de
seguros, fondos de pensiones, bancos centrales vy
particufares, detentan cerca da U5$1,3 billones en valores
tel gobierne de Estados Unides, cerca del 40% del mercads
consolidado de deuda emitida por Washington, que alcanza
los US$3,2 biliones, sagin las Gltimas estadisticas oficialss.

«la& situacidn marea un significative contreste con
la situscién de hace cince afios. En ess entonces, log
axtrarjaros tenian US$641.000 milienes en honas del Tesore
ds Estados Unidos, el 20% del total de deuda de ese
momento.

«“Si usted estuviera en Japdn y viese como los
bones nipones le pagan sdle un 1,5%, mientras gue los
estadounidenses le ofrecen una rentabilidad del 6,5% esté
claro gue se sentiria atraldo por las emisiones del Tesore de
EE.UY, asl como par las emisiones de deuda corporativa de




ese pais”, comenta Steinberg. El economista de Merrill
Lynch sefials, asimisme, que &l mismo ejemplo es aplicable
en el case de Furopa, donde la rentabilidad de la deuda
ptiblica se coloca en el 4%.

«Esta oleada de inversidn extranjera es la otra
gara de la moneda del gigantasco déficit comercial de
Estados Unidos, gue slcanzd en octubre un récord de
115$25.940 millones. En esencia, Estados Unidos se estd
endeudande en el extranjero para poder importar
productos y realizar inversiones en el pals, Los foréneos
financian esto de diversas formas: censtruyendo plantas
en Estados Unidos, compran smpresas, hacen depésitos
en hances estadounidenses, toman posiciones en titulos
bursdtiles y compran bonos  corporatives  y
gubernamentales.

«En los Gitimos cinco afies, un ndmere cada
vez mayor de extranjeros han escogido esta Gltima opeidn.
Los bonos del Tesoro son considerados los instrumentos
financieras més seguros para invertir, puesto que
virtualmente nadie se toma en serio e riesgo de un cese
de pagos por parte de Estados Unidos,

«los europecs colocaron el 65% de su cartera
de inversiones en EE.UY en activos de renta variable,
frente al 40% de 1998 y el 19% en 1897, de acuerdo a
los céleuios de la consultora Wrightson Associates.

«En el tercer trimestre, los extranjeros compraron
un récord de US$69.000 millones en bonos corporativos
y otros bonos distintes a los del Tesoro, comparado con
ios U5%25.500 miliones del mismo periodo de 1988» {5
Dias, 21-12—-1999).

El déficit por cuenta corriente de EEUU también
estd fuera de control, habiendo pasado de 220.000 millones
de délares en 1998 a 337.500 millones en 1999. Con una
pravision de 4711.600 millones para 2000. As! se refleja o
endeudamiento de EE.LU v las inversiones extranjeras.

«[as empresas exiranjaras han comprads firmas
norteamericanas por US$256.000 milfones en fos primeros
nueve meses del aifo» 1999 (5 Dias, 26-10~1999), por unos
270.000 millones en 1988, unos 240.000 millones en 1957,
unos 160.000 y 125.000 millones en 1986 y 1895,

Las inversiones netas de los europeos en EE.UU
es fa siguiente:

Fﬂuioé de inversiones
natas de Europa a EE UU
En mifes de millgnes de dblares”

Bonos Acciones  Total

1983 -4 -16 -7
ig9%4 89 -1 79
1888 93 -18 77
1888 170 -25 145
1897 203 47 249
1898 144 94 235
CoRiReEn 87 153 241

%t ps gifras de 1999 estan extrapoladas
« de los nueve pririeros meses del aflo

(5 Biag, 20121988}

la dependenciza USA de los capitales europeos es -

come la de un drogodependiante. Aungue los eurcpens siempre

corren el peligro de que el adicto no devuelva lo prestado o les
atraguen para seguir manieniendo su adiccidn o drogodependencia
del crédito extranjere, cuande se arruinen con el pinchazo de la
Burbuja Especulativa. La pregunts es: j Develvers EE.UU el principal
a sus prestamistas? jComo y quién podria imponerie gue o
devolviese si se negase? En parte también sucede esto con los -
nerteamericanos que han invertido en Bolsa sus ahorros:

«Un 48,2% de los hogares estadounidenses tienen
parte de su dinero invertido en acciones», «Entre 1980 y 1598
la rentabilidad del bono cayd a menes de la mitad v ia renta
variable subid un 900%> (b Dias, 25~-10-1999). Los individuos
con acciones pasaron de ser 30 millonas en 1980 a 78,7 miliones en
1839, como establece la siguiente tabla:

" w Esladounidensas con dineso invertido en acciones

§ — En millones de cizdadancs

- 78,7

ma Poreemaly de hogares
: ai,4

Can0 [{2,3 W

30,2

[
C___

1998

1985 1989 1992 1995

-
0w
«
o

{5 Diss, 25-10-1338)
Mientras gue el 80% de los accionistas sélo posee el 10%
de las acciones, el 10% de-los més adinerados poseen el 50% de las
acciones, y el 5% posee el 53%.
En Ia gira tabla se pone de manifiesto el endeudamiento o
posiciones al descubierto «de los inversores: 265.210 millones de
dﬁlares 50% més gue en septiembre» {5 Dias, 10-4--2000).

Pas!ciems dascublerias de los
mvemm a crédito en Estados Unides

Ml!es de mziiunes de dolares

1893 1934 1995 1396 1397 199.9 19449 2008

Fusnie: Bleomberg. {5 Dlas, 16-4-2000)

Segin los Gltimos datos ofrecidos por el Investment
Company Institute, el patrimenio de Jos fondos de inversifn «se
sitGo en sl mes de noviembre en 6,45 billones de dblares,
aproximadamante 1.670 billones de pesetas, In gue supons un
aumento de 153 billones de pesetas con raspecto a diciambre
tia 1958, afio n &l que 88 cerrd con 5,5 billones de délares (917
hillones de pesstas]. {...).

«Dlentro de todas las categorias de fondos, la que
mayor atractivo despierta entre los norisamericanos es,

 sin duds, la renta variakle. No en vane, el 57% del patrimenis
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total en estos instrumentos estd colocado en fondos

bursétiles, que en el mes de noviembre acumulaban una cifra
algo superior a los B10 billenes de pesetas» {5 Dias,
5-1-2000].

Pero en esta orgia especulativa, los jugadores de bolsa
elevaron a su OLIMPO a muchas empresas: «Disciocho empresas
acumularon ganancias de al menos 1000% el ailo pasado» (5
Dias, 28—2-2000). Puma Techology ocupb el Primade, con una
subida del 3.770,4%, stlo en 1999.

«Los empresarios multimillonaries se han vuelto alge
comin y corriente, al tiempo gue millones de peguefios
inverscres se convertian en grandes millonarics. Se mire
£omo se mire las cifras alcanzedas a lo largo de la década de
ios 80 han sido completamente desorbitantes.

Durante la década, 258 accipnes han -subide un
1.000% o mds, y asombrosamente, 38 tuvieron ganancias del
1.000% en 1999 solamente. Microsoft, con un aumento del
7.668% ea los aitos 90, se halla sdle en vigésimo lugar, lo
gque sirve para pener de manifiesto Jla magnitud
estratosférica del fendmeno frente al que nos encontramos»
(5 Dias, 14-12-1999). La hinchazén de esta BURBUJA
especulativa multiplicé el consumo de los yankis:

«Estados Unidos alcanzard hoy la mayor fase de
expansidn econdmica de su historia en un ambiente marcado
por el eptimismo y 1a voracidad consumista. Los ciudadancs

aumentaron sus gastos un 8,8% en diciembre (hasta 6,473

billones de dblares), mas del doble de jo que crecisron sus
ingresos (7,998 hillones, un 0,3% mds), con lo cual iz tasa de
ahorro cayd a un minimo histdrico del 1,5%. Durante todo &
afio 19989, el gasto de los particulares crecid un §,5% el nivel
més altc en 10 afios, mientras que los ingresos o hicieron
s6lo un 5,8% anual, recortando la tasa de ahorro 8 etro
minime histdrico anual; 2,4 centaves por cada délar ganado
{frente a los 3,7 de 1598}» (5 Dfas, 1-2~2000).

Calda continuada de fa tasa de ahorro, en los Gitimos B
afios:

Tasa de ahorro en EE UU

(En % scbre los ingresos disponibles)

19% 11997 |

1995 |

1888+ 189e |

de vehiculss permanecieron estables en Ia década, pero las
compras de camionsetas se han casi duplicado, gracias a ese
hibrido entre camiones y coches familiares gue estd tan de
meda. Esto pese al alza de los precies de la gasolina. {...] el
gjército de usuarios de méviles en EE.UU asciende a 86,4
millones. Lo gus representa un aumento de 10 veces frente
a la década pasada. Las vantas de PC han alcanzade los 14,8
millones anuales, con el precio medic en U5$1.200» (5 Dias,
27-1-2000).

Esto nos recuerda los efectos gue conllevd la primera
guerra mundial (191418} sobre los trabajadores norteamericanos
que empezaron a usar, a consumir Camisas de SEDA que se
producian en Japdn, lo que condujo 2 un boom de [a industria de
fa seda. Llegé el final de la guerra; los trabajadores americanos
vieren reducidas sus horas de trabajo y aiin mas sus salarios {ya
no producian para Ia guerra, los otros palses recomponian su
aparato preductive...), fa industria de la SEDA cayé en una crisis
espantosa en Japdn, y despidié a casi todos sus trabajadores:.
J0ué sucedera con los trahajadores ocupados en esas industrias
dedicadas a los productos de lujo para la pequeiia hurguesia y la
aristocracia obrera nerteamericana? Lo mismo gue sucedié con los
obreres de la SEDA en Japén en 191818,

El déficit comercial crecid el 55,1% en 1999

Bmparabl@ ascenso del déficit
Balanza comercial de EE.UU

271.300

Millones
N

L. 1 L ] | | ;

93 84 95 98 87 88

99

{5 Dias, 1-2-2008)

La caida del ahorro y el aumento del endeudamients, en
el caso de los yankis, condujo al goce de los placeres, del buen
vivir, de Jos ohjetes caros y de los lujos: «LA BOMANZA ha
pravocade en muchos estadounidenses una atraceidn gor la
buena vida y los gusies caros. Les ventas de champin
crecieron de 945,600 en 1991 2 1,7 millones en 1559, segin
ia firma Impact Databank, En el mismo pericdo, las ventas de
joyas subieron en un 45%, (...

Y aungue la moda de los habanos parece astar
guedando atras, las importacionss de puros de méxime
calidad se cuadriplicaron entre 1991 y 1997, (...} Las ventas

Fuente: Depariamanto de Comercio de EELUIL. {5 Dias, 21-1-2600)

«El desequilibrio alcanzé niveles récord frente a [os
dos socios de EE.UU en el Acuerdo de Libre Comercio de
América del Morts (Alcan): 32,1 millardos de délares frente
& Canadé y 22,84 millardos frenta 2 México. Come también
se alcanzaron méximos histéricos en el déficit con Europa
Dceidental (47,42 millardos de délares), Japén (73,92) y

. China (88,7 millardos, un 14,5% més)» (Ihl).

Todo este déficit comercial a pesar de eso gue llaman
NUEVA ECONOMIA, aunque segin un‘estudio de un tal Robert
Gordon de Northwester University {EE.UU) «una gran parte de Ia
supussta revolucidn {...) ez achacable 2 a3 revisiones del
sistema de medicibn de los deflactores de precios utilizados
en los caleulos de la productividad. {...) Borden presenta un
dato espectecular: gue el 99% de la “revolucidn de la
productividad” es stribuible al sector informatice. Este ha
registrade  “un enarme crecimiento exponencial de
produecién” y un crecimienic nagstive de precios gue “han
contaminado las estadisticas”, dice Gordon, En el resto del
sector de bienes manufacturados duraderos, la productividad
no sbio no ha crecido sino que se ha desacelerado un 0,07%
por afie» (5 Dias, 6-8~1999). La siguiente tabla detalla esa
gxposicién:
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Con  estos datos de :

U . : O BOTOR
;ﬁ;ﬁf’é’:;ﬁ] gf‘gud:r;??s aZdZe nﬁgg}gfse Wanufactora + sarvicios | 283 | 113 | 215
%ue or lo demds, «s6lo suponen ei | 2nufactura 2,95 258 4,59

2% de la economia de Estades [Duraderss 2,32 4.08 8,78
Unidﬂs» [Expans]én' 4-10-1989). {rdenadoras - 17,83 81,70
Pero cada década ha tenido su sector Rests 2,23 1,88 1,82
gunta, su New Ecomemy, posicin|Ha duradercs .98 203 2,05
hegemonica que va perdiendo con el [Sereicios 7,58 0.80 1.50
paso de los afhos. & Diss, B-8-1990)

{ Cambios cada diez afios
7 Los principales sectores Industrialesen el indlce 5&P 500 & final de cada década
Afins 80 . B riosse

pDS 70

ciclos. de

¥ Energla | Bienes ltecnologial
‘ - COASUMD

dg | ciclos de
| capital _consqmn*

Produc— | Energia
tos de
LonsUmo

i preductos
ds

| logis

COnsSBmo

Las 10 principales naies
Hankmg por ponderacién pomeniuai an gt S&P 5{}0 gue asta basade en valor de mercado
' afios s EEE
Mlcwsoft ............. 3,9%
Goneral Blecide ..., 3,3
, Qeneral Blectrie, ... ... 23- fobad L e 2,4
Siandard ONind. .. ... 2,0 Phiflp Momies .. ... ... .. 2,2 B ... e 2,1
Schiumberger ......... 2.4 Royel Duteh ..., .. 1,9 WabMest ... ........... 1,9
ShellOW .............. 1,9 Bristol-Myers Squith ... 1,6 - Clsco Systems ... 1,9
Moblt ... .. 1,9 Blesck ................... 1,6 Lacent Tech. ... ... .. 1.8
Standard O Calif. ..... 1,8 Waldart ... 1,6 EXEOR .. ... ... 1.8
Atlantic Richield . ... 24,6 - —AT&T...-............. 45 - CHgroun ... 1,5
Generad Eleetvie ... ... 1,5 Cocafola ................ 1.4 AT&T .. .................. 1,4
("} fgralados. Fuents: Standerd & Poor’s; Donaldon, Luikin & Jegrette (5 Dias, 23-8~1988)

En estas tablas se constata que fa década de los afios 70 la dominaban las petreleras con
un 27%. La de los afios 80 los productos de consumo con ei 17% y los afios 90 las tecnologias
con el 22%. Pero se puede observar cdme IBM y AT&T le van dejando los primeros puestos a
#icrosoft, General Electric, Intel, Cisco, Lucent Technology, ete.

Se afirma gue «las gastos en tecnologie informética ya representan més da una
cuarta parie de la inversidn total de las empresas de EE.UU, y més de la mitad del gasto
comercial en nuevas maguinas» {5 Dfas, 1-4—1999). Algunos ejemplos de fas ventajas que
aseguran obtener:

«Chevron solia perforar de 10 a 12 pozos petreleros, a un coste de hasta US$4
millones cada aflo, para encontrar petréles. Ahora, como promedio, la compaiifa encuentra
is que busca en uno de cade cinco pozos que perfora. Este tipo de avances ha permitide
reducir 1os costes de produccidn del sector patrelera un 18‘£desde 1991.

«Dentro de la farmacéutice Merck & Co., al esfusrzo por desarrollar nueves
medicamentos “se ha visto completamenta transfarmada por la teenciogia en ia Gitima
décads”, dice Bennett Shapiro, director de investigacifn, Los investigadores de Msrck ye
no tienen gue colocar a mano cada sustancia que prughan vy luego esperar e resuitado.
Ahora, maguinas controladas per un microchip llevan a cabo miles de pruebas al misme
tiempo y computan los resultados automaticaments.

«Este tipo do aceleracidn del ciclo de desarrolio también seté acurriendo dentro
de Generel Motors. Antes, GM solia tardar 40 meses en disafar un nuevo coche; ahora,
la espera s& ha viste reducida a 24 meses, y pronto podria caer a 18. El disefio por
grdenader permite a GM fabricar lus moldes para defensas y quardabarros en la mitad de
tiempo que hace 11 afios.

«En la cadena de comida rdpida McDonald's Corp., los ordenadores son parte
crucial de un nuevo esfuerzo por aumentar las ventas: i plan as craar un sistema qus va
cocinando Ia comida & medida que ss necesita. El cajero aprista en una pantalla sansibis
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al tacto lo que pide el clients, y
un sistema de software manda
las instrucciones a ia cocina,
donde una serie de méguinas
preparan las patatas fritas o fos
refrescos» (Ibl).

Pero estos
abaratamientos en los cosies de
produccidn son una constante en el
sistema capitalista, en Oltima
instancia son su energla y su
matos, no puade vivir sin &l cambio
continuo, no podrfan hacer la
guerra comercial, v se verlan
abocados al cierre o a ser
engullidos por la competencia
todos los que ne invierten lo
suficiente en fa modernizacién
productiva, en las comunicaciones,
en el transporte, etc.

En nuestro Manifiesto del
Partide Comunista, Marx va lo
definic  asl en 1848: «la
burguesia no puede existir sing
a condicion de revslucionar
incesantemante los
imstrumentos de produccidn v,
por consiguiente, las reiacicnes
de produccidn, y con elio todas
las relacionses seciales. {...). Una

revolucién continua en [a
produccitn, una  incesante
gconmocidn  de todas las
condicignes  sociales, una

inquietud y un meovimiento
constante distinguen la época
burguess de todas las
anteriores. (... Merced ai rapido
perfeccionamiento  de los
instrumentos de produccitn y al
constante progreso de los
medios de comunicacion...»,

Y parz los tontos o
atontaderes que nos hablan de
globalizacion como algo nuevecito,
recién inventado, les regalamos
nuestro antigue vy future remedio,
Marx: «Mediante ls explotacidn
de! mercads mundial, la
burguesia ha dade un carécter
cosmaopolita a ia preduccidn v al
consumo de todos log paises»
{ibl.). A su globafizacidn la hemos
Hamado desde hace més de 150
afios y la seguiremos llamando
MERCADC MUNDIAL.  Nada
nusyo!

Tanta inversidn en nuevas
tecnologlas condujo va en 1637 2
lz  formacibn de Iz Burbuje
Especulativa de los TUBERCULLS
OE TULIPANES holandeses, a su
pinchazo v a la ruina de aqueltes
jugadores de BOLSA gus actuaban
en las tabernas. En 1720 oinché en
Inglaterra la Burbuja Especulativa



formada en torno a la concesién
gubernamental  del monopolic  del
cemercio con Espafia y sus colonias a la
Compafifa Mar de/ Sur, aqul pinché
hasta el mismisimo |saac Newton.

«Los comentarios sobre
nuevas eras han prevalecido en el
momento més algido de l2 mayoria
de fos booms especuiativos, ya sea
en los afies 20 en EE.UU o an los
afios 80 en Japén. Cuande se
produce un mercado bajista, indice
Fred Hickey, editor de {a publicacion
High Tech Strategist, las acciones
mas afectadas son las de tecniologia.
Desde 1928 a 1932, Radio Corp. of
America (RCA) cavé un 38%; de 1963
a 1970, 0 importantes accionas da
empresas informéticas, incluidas
IBM v Sperry Rand, cayeron un
promedic de! 80%. En un punto més
bajo en 1974, Honeywell habia
descendido un 90% frente a su punto
més elevado, NCR un 85% y Control
Data un 95%. Incluso en e! mis
modarado mercade bajista de 1990,
indica Hickey, en sl aspacio de 12
semanas (ntel eayd un 46%, Compag
Computer un 48% y Oracle 76%» (5
Dias, 24-1-2000).

Volviendo 2 la experiencia
japonesa: «Ei dltimo dia de 1989, el
Nikkei fogré un cierre récord;
36.815,9 puntos, un alza de 492% en
una désada. (..) con wna gran
cantided de empresas niponas con
valoraciones - ds mercado
estratosféricas, se parece al que
vive shora Estados Unidos con las
compafias de Internet. [...). Despuéds
de aquel dia de gloria da 1989, el
Mikkei sufrid caidas sucesivas y
recuperacionss momenténeas gue io
llavaron a cerrar 1999 en 18.934,3
entaros, menos de la mitad del
récord conquistado 18 afios antes»
{5 Dias, 24-1~-2000).

Un suparviviente a la explosidn
de la Burbuja japonesa confiesa cémo lo
vivian  antes de la  explesidn:
«Estébamos viviando una sspecis de
guforia, v una vez que estés allf, es
practicaments imposible pensar
objetivamente» {ihi). Lla bolsa
japunesa ha Hegado & caer @i
8~10-1998 hasta los 12.880 puntos,
desde los 38.815 del 20-12--1988,

St |2 bolsa japonesa andaba por
fas nubes en 1989, las norteamaricanas
estan por sncima de lss nubes: «El
Promedio Industrial Dow .Jones
alcanzd hace une semana un nuava
maximo de 11.722,98 enteraes, sl
triple de su valor a finalas de 1994.
(... Las veloracionss euféricas
distan do sor propisdad exclusiva de
Internet. Ouince aceionss de

empresas ds tecnologia tienen hoy en diz una vajoracién superier a s de todo ef
mercado kace diez aflos. Ef valor combinade de todas las acciones alcanzs una cifrs
récord dei 172% de la produccidn econdmica de Estados Unides, més del doble que sl
nivel anterior al colapse de 1987» (Ibl.). Con una valoracién espectlativa de la bolsa
equivalente al 172% de la produccidn estadounidense, &l pinchazo y su correspondiente
dashinchazén forman parte de la anarquia del mercado. Que la Burbuja se desinfie peco @ poco
o que lo haga a través da una explosidn es algo que adn nadie puede determinar,

Lo qus si estd prohado es que desde hace muchos mases &l sector més consciente de
la burgussia intenta deshinchar la Burbuja: «Los inversores que apuestan a la baja se
quedan solse en la City y en Wall Street» (5 Dias, 21-2-2000). Los tontos llegan cuande
fos listos se van: «Los ejecutivos de EE.UU salen de la Bolsa. Los aitos cargos han
vendida titulos por valor de 8,5 billones (de pesetas} en dos messs, casi tanto soma en
todo 1993» (5 Dias, 3-4~2000), cuando vendieron 42.329 millones de délares, y 37.803
millones en 1998.

«Los particulares, motor de Wall Street. {...). El alza sostenida gue vive ol
mercado de valores estadounidense desde hace 10 afios se dehe, en gran madida, a
inversores individuales...» {5 Dias, 28-3-2000).

Tode esto muestra céme arrastra fa accion a los pobres individuos una vez que les
envuelve en su ambiente, imposibilitdndeles pensar objetivamente. Céma la historia se va
repitiendo aunque cambie de escenario y de actores, qué poco aprende ol amimal hombre de
esas expariencias a menudo catastroficas, Repitiendo los mismos fugares comunes y las
mismas justificaciones para subirse a! pedestal de la gloria:

«Parece mentira dados sus problemas actuales, paro Japdn hace poce més de
una década celshraba su propia Muava Economia, la victoria histérica del modalo
asidtico ds capitalismo sobre el americano, y una Bolsa que cotizaba en la estratesfera,
La ecenomis japonesa ragistrd una tasa de crecimiento medio anual del 4,5% entre
1982 y 1894,

«EE.UU debe tener muy en cuenta ls exporiencia japonesa, advierts Franidin
Allen, un economista hriténico da la Universidad de Pensilvania. “Entonces Japén
penseba que habla creado sistemas de organizacién de trabajo gua generarian
aumentos constantes de la productivided”,...» (5 Dias, 31-1-2000).

Cuando crefan haber alcanzado la cima, los burgueses japeneses se vieron obligados
a frenar o detaner al dessrrollo v ef revolucionamiants de su aparato productive por falta de
mercados para sus marcancias, pussto qus EE.UL y Eurapa le hloguearon las exportacionss de
coches, de acero, de harcos, de electrodomésticos, y muchos otras productos all4 por
1988--90, siendo ese blagueo o contingentacién de las exportaciones japonesas una de las
causas mas importantes gue hizo astallar la Burhuja especulativa da la bolsa japonesa en 1989,

593 Las dos tablas siguientes muestran la marcha de la economia japonesa desde 1985
a 1998:
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Entre 1885 y 1989, en 5 afios Ia bolsa jeponesa se muktiplicd
. por 3,9 veces. En 7 afios la bolsa de Nueva York sélo se multinlicd por 3
veces a finales del afio 1999, & 16—1-2000 alcanzd los 11.722 puntes,
colocandose casi a la altura de la japonesa.
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Fuente: Departamento de Comercio de EE.UY, InfoBolsa. (Bl Pals, 31-3-2500)

Siende en este ambiente de horrachera euforica donde se dehe
enclavar el tema de Microsoft. Esta empresa salid a bolsa ef 13-3-1988.
Ya subiendo lentamente en su cotizacidn hasta gue monepaliza el mercado
con el lanzamiento del Windows 95 con el navegador de Internet Explorer
que incluye gratis en el Windows 95. A partir de. ahf inicia la carrera,
disparandose en sus cotizaciones en holsa desds inicios de 1998. Habiende
saltade en su cotizacidn desde 10 délares por adcidn en 1895 3 120 en
1998.

Con fuertes jnversiones en el capital constante de otras empresas,
intentaron apayarse y defender su hegemonfa: «Microseft da el salto a
ta telefonia con la compra del 3% de AT&T» {El Pais, 6-5-1998), con
una inversién de 775.000 millonss de ptas. «Microsoft ha invertide 1,2
billones en negocios de comunicaciones desde que fue demandada»
{5 Dias, 10-11-1999). Todas estas inversiones no pudieron impedir 1a
continuacidn de las acusaciones ¢ juicios por dominic del mercade o
manopolio, que se dieron a conacer el 3-4~2000. Con esta sentencia se
colmaba un vaso ya rebosants:

«En una sola jernada, Microsoft perdid hasta 14 billones
de pesetas de valor en Boise; ea Tos dos dias siguientes perderia
hasta casi 20 billenss; pero, ademés, hundid, por efecto arrastre,
8 todos los valores tecneligicos —gue ya hablan comsnzado a
descender lentamente en semanas anterigres— y provect la gran
correccion de la sueve ecomamiz y una seria advartencia para
juienes creian que la sueva scomomiz puede instalarse en una
burbuja financiera permanente» (El Pafs, §-4-2000).

Tras la caida desde 11,722 puntos en enero hasta unos 9.700
puntos en marzo, con una nueva recuperacion hasta los 11.300, el nuevo
viernes negro del 14~4~2000, cay6 a 10.305. «Wali Streat pierde 360
billones (de pasetas) en una semana» {5 Dias, 17-4-2000), unos 2
billones de défares. Una calda de 10,36% desde enero en sl Dow Jones y
del 18,4% &n el indice Nasdaq. Esto es un atague, pero afin no es el Krack
ni de la boisa ni el financiero.

El Krack de 1928, parti6 en su subida de 69 enteros en 1520,
subié hasta 380 enteros of 31-8-1923 v cayé hasta 80 enteras a finales
de 1932. El Nikkei japonés partit de 7.083 enteras al 31-12-1880, subif
hasta 38.916 enteros el 28-12-1989, cayendo hasta los 12.880 enteros
el 9-10-1998. Manteniends su fluctuacion desde entonces entra 13.000
y 18.000 enterops.

Cuando llegue ¢l Krack nos enteraremos todos, puesto gue «come
indicd Greenspan el efto pasade, “Ia historia nos dice gue los cambios
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hruscos de percepsion ocurren repentinamente, Lo
que es curiose es que este tipo de comportamiente
ha caracterizado la interaccién humana con escasas
diferencias generacion tras generacién. Ya sean
tubérecules de tulipanes holandesss o titulos rusos,
los madeias de conducta permanecen practicaments
iguales”> (5 Dias, 24~1~ 2000).

De tontos no tienen un pelo, por eso es el
presidente de fa FED, equivalente al gobernador de! Banco
de Espafia. Lambios Bruscas y repentinos. Las grandes
crisis y fos modeles de conducta se mantienen
précticaments iguales a través de 363 afos de historia
especulativa:

«Bifi Martin, de Phillips & Drew, considera
insostenible el reducidisimo nivel dei ahorro privado
en EE.UY, qus, calculade come un porcentaje de la
renta disponible, es negative. Lo més probable es
nue el ahorro revierta en algdn momento a su media
histérica, sostiene, o mejor diche, la rebase, ya que
los cambios abruptos del ahorro svelen ser
violentos». Pero «en cuanto suba el ahorro, advierte,
la economlia entraré en recesidn», se impondsfa «una
depreciacitn del déiar en torno al 30% y un estimule
fiscal del 5% del PIB estadounidense» {5 Dias,
21-2-2000).

Ya se adelanta que una calda bursétil del orden
del 30% en EE.UU tendrfa un fuerte impacto sohre
México (el 80% de sus exportaciones van'a EE.UU) y toda
Latinoamérica: «El impacts sobre América Latina se
transmitiria por los siguientes canales, asegura
Merrill Lyneh:

@lna des&ceiaramén del crecimiento en
EE.UU gue perjudicaria & las exportacicnes
tatinoamericanas y el precio de las materias primas.

®Una depreciacion del ddlar, que puede
mermar la competitividad da paises como Méxice.

8Un efecto contagio sahre los mercados en
América Latina, gue podria desencadenar una huida
de capitales y, por tanto, subidas de tipos. las
inversionas directas podrian resultar afectadas
también> (Ibi.l.

Y finslmente, los efectos de estas crisis en
cadena tendrén que ser descargados sobre los
trabajadores asalariados y sobre amplios sectores de la
pequefia burguesia. De hecho, si se redujo 2 paro en
EE.UU del 7.5% al 4% en los fitimos 5 aitos, fue a costa
de multiplicario en Japdn desde el 3% al 5,8%.

Las repercusiones gue tendrla la crisis de Wall
Street sobre el capitalismo europeo también serfan muy
fuertes: «8i los cimientos de Wall Street se
tambalean, v el referente hursdtili mundial por
excedencias sucumbe a la vertiginosa llamada de!
csos, Europa se desplomarad cemo un castillo de
naipas» {5 Diss, 24—1-2000).

Hecordamos que el peso de la Bolsa en fa
economia europea es peguefio en comparacifn con
EE.UL. Y mientras que la crisis se circunscriba a la Bolsa
y no afecte de leno 2l sistema financiero e industrial,
es0s seran amages, pero no el Krack que esperamos los
marxisias. :
Hablar de ias explosiones sociales que pudiera
provocar asta crisis que adn no se ha materializado, de
las estrategias v de las tdcticas a seguir, esa no es Iz



funcibn de este informe. Aungue en esta situacién de
desorganizacion total de los trabajadores asalariados, se puade
plantear gué serfa méas favarable, el Krack ya, o la entrada en una
crisis crdnica prolongada que igualmente dasembocarla en el
Krack. Para despertar del atontamiento producido por este largo
proceso internacional, es evidente que se requiere un fuerte golpe,
un fuerte estremecimiento, que rompa muchas creencias, que
sacuda tradiciones y compromises familiares y con fos ambientes
sociales hoy dominantes. Sin la explosién que produzca el
sobresalto resultard diffcil asumir la cruda realidad de la
movilizacidn, de la organizacién y de la lucha proletaria clasista.
Por eso deseariamos la sxplosién acompafada de un proceso de
orisis cronica.

Aunque s transmitimos, come cierre de este informe, la
poca informacién gue nos ha flegado de una huelga de 38 dias de
duracién en la Boeing en Seattle, EE.UU. Los huelguisias han sido
unos 20.000 ingenieros ¥ técnicos que hacian huelga por primera
vez, lfegando a paralizar |z entrega de fos aviones:

«La empresa ha accedido a ne tocar los beneficios
sociales ~en particular el seguro sanitaric, que las
compafiias norteamericanas ofrecen pagar como incentivo
para sus trabajadores y qus ahora Bosing queria que sus

empleados abonaran parcialmente—, y a conceder notahes
ingrementos en la ndmina. E! scuerdo, por tres sfigs,
astablace un incremento zalarizl del 8% para los ingeniergs
en of primer afio y del 4,5% en los stros dos sucesivos. Los
técnicos recibird un 5,5% més el primer afio y un 4,5% ios
otros dos. Todos los trabajadores recibirdn el primer afio yn
extra de 2.500 ddlares {425.008 pesetas).

«“No han tocade nuestros heneficios sociales, gue
era clave para nosotros”, comentaba uno de los huelguisias.
“Visto azl, ha sido una victoria del sindicato”. {...).

~ «lLa magnitud y desarrolio de ia huelga ha sido una
sorpresa para el sindicato v la compafiia, El SPEEA sélo parg
un dia en 1992 y quedd desairade cuando los trabajadores
acaptaron una oferta que los negociadores sindicales hahjan
rechazado. Bosing se sentia fuertz con ese precedente. Sy
firmeza rayana en la insolencia del principio es ahora todo
humildad» {El Pafs, 18-3-2000). Aungue ha sido da |a
aristocracia obrera, esperamos y dpseamos que esta victoria Sirva
para iluminar el camino de los demas destacamentos obrerus de
América y de todo ef mundo, en defensa de los propios interases
frente a la patmnai

LATINOAMERICA SIGUE SIENDO UN POLVORIN

Desde su independancia durante el siglo XiX, la burguesia
latinoamericana, la formacidn del mercade nacional v el desarrallo
del capitaiismo han contado siempre con un volumen de plusvatia
muy pequefio para construir las infraestructuras necesarias, en
inmenses territorios, y poder apoyar la continua modernizacidn de
los medios de produccién. Esta carencia de capiteles y de
tecnologfas condujeron y conducen a la dependencia del capital
internacional, a sus préstamos e inversiones para reactivar o
desarrgllar Ia economia en cada uno de sus ciclos de expansidn o
recesién,

En la medida en que la mayor parte de esas pequefias
economias hasan sus exportaciones en muy pocos producios o

monocultivos (el petrbleo ~gas para Venezuela, Ecuador, Colombia,

Bolivia, Argentina; el cobre para Chile y Perd; el café — tabaco -
bananas — aziicar—~ para Centroamérica y Caribe; los productes
industriales para México, Brasit y Argentina como pofentes
cabezas de puente para el desarrolio del drea) cada desequilibrio
o crisis del mercado mundial impone la reduccidn de las
expertaciones y de los precios de las materias primas y. de los
productes industriales de baja o media composicién orgénica,
provecando, en esos paises, crisis muche més generalizadas y
profundas, convirtiéndese en crisis explesivas, y a veces en
gxplosiones soeiales, en cuanto se une alguna otra medida de
politica interna, f4ciimente achacable al gobisrno de turmo o a
otras instituciones localss.

Las concesiones de algunos servicios locales al capital -

internacional 2 través de las privatizacionas sa hacen a costa de
los grupos de fa pequeiia y mediana burgussa que se reparten los
negocios, los faveres v las prebendas que proporciona el
clientelismo politico, sirviéndose de dichas empresas de recogids
y reciciado de las basuras, la distribucién del sgua, luz, elc., para
mantener su influencia y control politice.

Esias conpesiones sen impuastas por el capital
internacional para la «condonacién» de deudas incobrablas,
abligando a los gobiernos a abrirle los mercades internes, lo que
conduce a provocar @ las burgueslas locales que ayudan a
promover ias movilizaciones v las explosiones sociales contra
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dichas medidas, pero que a'menudo, sin quererlo desencadenan
otros movimientos reivindicativos gue escapan completamente a
su influencia y control organizativo: este ha sido el caso de
Ecuador, de Bolivia, de Costa Rica, ete. En etros palses han sido
los militares {Chile — Argentina’ — Venezuela), la guerrilla gn
Colombia — México — Peri — Centroamérica.

LA EXPLOSIGN SOCIAL DE COCHABAMBA-BOLIVIA

Las crinicas burguesas lo presentan asth: «Los boliviangs
soportan una permanents recesidn econdmica, agravada en
los Gltimos meses por el alza dei precio de los carburantas y
de las tarifas de los servicios basicos (agua potable, energia
eléctrica y alcantariiiado) frante &l virtual congelamiento de
los salarios; ya de por 3f escasos, que ne recuperan siguiera
¢l indice de i inflacidn.

«f esto se sume el ecrecients desempleo v el
subamplec ds la mano de obra mas joven, que en esta natidn
andina ss incorpora al mercado laboral 2 los 10 afios.

«1a medida de fuerza adoptsada por el Gobierna (gl
sstade de sitio) ne ha legrada, por el momento, quebrar la
hueiga general de siete dias en la civdad de Cochabamba
-més de medio millin de habitantes—, ni lograr ol
ievantamiento del blogueo de caminos y carreteras en tode
el pals. ¥ ne fo ha conseguids porque el problema més grave
es de fondo,

«Un informe da la ONU, gue se presentard la préxima
semana 8h ia Paz, ratifica s extrema pobreza de lps
habitantez del érea rural boliviana, hasta =l punto de
considerar 2l campesing de este pals come uno de [0s mas
pebras dal plansts, después de los del Africa subsahariana»
{El Pais, 10-4-2000].

«tn sstas tisrras de altura empezd & gestarse gl
conflicte el 3 de saptismbre pasads, cuando ol Gobiarnag de
Accidn Democrética Macionslista {ADN) firmé con gl
consorcio Aguas de Tunari un contrato para la gestign
privada del sistema de agua potable de Cochabamba, i
tercera ciudad del pals. Este proyecto encarecia hasts yn




